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保本基金基本知识简介 

 所 谓保本基金，是指在

基金产品的一个保本周期内(基金

一般设定了一定期限的锁定期，

在我国一般是3年，在国外甚至达

到了7年至12年)，投资者可以拿

回原始投入本金，但若提前赎

回，将不享受优待。这类基金对

于风险承受能力比较弱的投资者

或是在未来股市走势不确定的情

形下，是一个很好的投资品种，

既可以保障所投资本金的安全，

又可以参与股市上涨的获利，具

有其特定的优势。 

  如果不考虑通胀压力的话，

保本基金基本是无风险概念。其

2005年能有高调业绩表现，功臣

当然首推债市的走牛。南方避险

基金经理苏彦祝表示，去年10月

央行加息，当市场某些经济学家

认为是加息周期开始之际，南方

基金却

研究判

断这是

加息的

结束，

遂放大了债券的久期，投资长债

品种，其中国债504品种在不到3

个月的时间内最高涨了10%以上。 

  不过，因为3年保本期限的限

制，保本基金主要是投资剩余期

限在3年以内的短期债券，而此类

券种2005年总体回报也仅在3%左

右，所以更高的收益还是来自基

金经理对于“风险资产”的主动

运作。以南方避险为例，晨星数

据显示，其最近股票持仓比重为

22.22%，而其他保本基金最高的

股票配置比例仅为10.10%，业内

人士分析认为，上述差异是造成

保本基金业绩差异的原因之一。 

资料来源：http://fund.cnfol.com/ 
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对冲基金的起源 

    对冲

基金自90

年代初始

为香港人

所熟识。

大部分投

资者只是从投资奇才索罗斯所管

理的“量子基金”隐约认识到对

冲基金的概念。而对冲基金的独

特处是没有一定的投资目标，基

金经理有全权弹性处理投资策

略，故此基金的动向甚难解摸。

对冲与其它传统基金唯一相似处

为争取资本增值，亦即是“唯利

是图”。 

    最著名的例子是索罗斯认为

英镑加入欧币系统必然受到障

碍，故此全力沽售英镑。结果天

从人愿，英镑要退出欧币系统，

而英镑汇价便一泻如注，索罗斯

自此役便奠定在对冲基金的巨擘

地位。       

    从历史角度来看，对冲基金

起源在60年代的美国华尔街，最

初以投资于股票工具形式成立。

不同于一般投资的策略是，即是

基金可以购入某几种股票，而同

时间又放空某几种股票。而这时

被放空的股票为基金经理所看淡

前景，预计价格会短期下跌，故

此基金可以从市场借来股票抛

空，当股票价格最终下跌时，基

金以较低价格回购股票，偿还给

借出股票的机构，从中赚取差额

利润。 

     这个概念看来似乎投机成分

居多，但对冲基金成立的原意是

减少风险，基金在股票市场下跌

时也可赚取利润。图显示对冲基

金的基本营运手法，当预计股票

市场下跌或会再下跌时，基金经

理会借入股票抛空；当价格已下

跌后，便补购回所借股票。 

资料来源：http://www.caijing123.com/ 
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封闭式基金投资组合策略 

    在大盘处于稳定之时，我们

提出3个封闭式基金投资策略。

封闭式基金适合那些不愿意冒股

票的风险却想获取大盘的收益的

投资者。封闭式基金风险收益严

重不对称。 

 

  1.安全方案：按照到期套利交易计划的剩余期限年

平均收益率指标买入一年到期的基金，未来一年稳定的

投资收益率是15％－20％，风险几乎没有 。具体基金

选择：基金金元、基金裕元、基金通宝、基金普华、基

金裕华、基金景博。 

 

  2.稳健方案：综合到期套利交易计划和结构性套利

交易计划两大计划，可以买入基金天华、基金汉鼎、基

金裕泽，未来一年有一定风险但具备25％－30％的投资

收益率。 

 

  3.激进方案：依据结构性套利交易计划的数据可以

买入基金同盛、基金普丰、基金裕隆、基金景福、基金

兴和，未来一年具备50％左右的投资收益率，在未来5

个月承担一定风险，从明年开始承担的风险越来越小。

资料来源：http://www.zzadmin.com/ 
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